
£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾
�

,661�����²������� � � ���������� �������

�¶ �
� �¶ �� �� � �

� � � �
��¶ �� � ��

� ����
� ���� �� �¶ � ��³ �´ ³«� � �

¶ �

V�����(�|��|���}|�(W|Z(u�
�������Z��|�

�

�������

�
� � � � � � � � � � � � � � �

�� � ������� � � � � � ���� � �����������������H�PDLO��R G D# L I � J R Y � X D �
�� � ������� � � � � ���� � ��������������H�PDLO���I X K U H U#Q X Q J � H G X � X D �

�� � � �� � ��
�� � � �� �

� �
7KH� LQIOXHQFH� RI� WKH� VWUXFWXUDO� VXEGLYLVLRQV� RI� WKH� WUDQVUHJLRQDO� HFRQRP\� VWUXFWXUHV¶DFWLYLW\� �75(6�� RQ� WKH�WHUULWRULDO� GHYHORSPHQW� LV� DQDO\VHG� LQ� WKH� DUWLFOH�� 7KH� GHILQLWLRQ� RI� 75(6� DQG� LWV FODVVLILFDWLRQ� LV� RIIHUHG� LQ�DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� VHW� OLVW� RI� IHDWXUHV�� $Q� DFFHQW� LV� GRQH� RQ� WKH� QHFHVVLW\� RI� WKH� FRQGLWLRQLQJ� IRU� WKH� HIIHFWLYH�FROODERUDWLRQ�RI�75(6�GLUHFWO\�ZLWK� WKH�ERGLHV�RI� ORFDO� VHOI�JRYHUQPHQW�RI� VRFLHWLHV�RQ� WKH� WHUULWRU\�RI�ZKLFK� WKHWUDQVUHJLRQDO�VWUXFWXUHV�DUH�FDUU\LQJ�RXW�WKHLU�DFWLYLW\���



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾�
�

,661�����²������� � � ��������� �������

� �� �
´ >�����@�� ����

¶ ��
� ³ ��´ >�@�� �

��� �� �� � �
�� >��� ���@ ���� � ³ ´��� >����������@³« �

� ��´�� �� �� � �� �� �� �� � ����
� � � �� �� �

¶
� �¶ �� � ��

� �� � ��

��� ���¶ ��� � �� � ���� �
� ��� ��� � �� � �

³ ´ �
���� �� �>�@�� �� �

³ ´� �³ �´�� ³ ´� �� ��
>�@�� �������³ ´ ������� ³ �´ ³ �´ >�@��� � ��� �� � �³ ´ �� ³ �´ ³ ´�� �������� �� �� �� � � �� � � ����������³ ´ ³ �´ ��� ��

� �



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾
�

,661�����²������� � � ���������� �������

³ �³ ´ �� � ��� �� ³ �´ ³´ � �
� � ³ ´ ±�³ ´ ³ �´�� � �� � �

³ ´�� ��³ ´�� ³ ´ �� �� �� �>�@�� ��� � ³ �´�� �� � ³ ´��³ ´�� �
�

� � � �� � � �� ���� �
���� � � �������� � ��

���� � ���³ ´ � �
����� � � �± ����� � � ���� � �� ���� � �� ³ ´ � ���³ ´ ��� ���� � � � �� ± >�@��� �� �� � �� �

� ��� �
�� ���

� ±�� �
� >�@��

� �� ���� ���� ����
����� ����� �����

� ����� ����� �����
���� ���� ����
����� 
� 
�

������ � ����� 
� 
�
� � ����� 
� 
�

� ����� 
� 
�
���� ���� ����


� ¶ ��
��� � �� �

��� �>�@��
���� ����������� ��

� �� � ����� ���� ����� �� ���� �� �� � ��
� ����� ����������� ������ �� ��� �

� �
� � ��



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾�
�

,661�����²������� � � ��������� �������

�� �� ³ �´ >��@� �¶ � � ���� � �� � � �� ���

¶ � � �³ ´³ ´�� �
�� � �� � �

� ±� � � � �� �



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾
�

,661�����²������� � � ���������� �������

³ ´�� ��� � ��³ ´ ��� � � ���>��@�� �
�

� ���� � ������ � �� �� �� ³ ´� �� �� �³ ´�� � �� � �� �
�

� ��>��@�� � ³ ´
� �� ��

�� � �� ��� �
�� � �

� � �
� �� �³ ´� � ��³ ´��¶ � �� �� � �³ ´������� � ����� � ��� ����� ± �� � ���� � �������� ± �� � ���� � � ����� �� �

� ³ �´�� �� � ���� � � � ������ �� �� �
� �³ ´��� �� ³ ´ ��± �� �
�
� ��� ���� �� �

³ ´�� ³ ´�� ³ �´ ��� � ��� � ±
� ³ ´�� ³ �´�� ³ ´ �± ³ ´��³ ´ �±� � ³ ´�� ³ ´��³ ´�� � � �

�� ³ �´ �¶ ����� � �� �� � �¶ �
� �� � �

¶ �� ��� � � ��



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾�
�

,661�����²������� � � ��������� �������

� ±�



£ÈÌËÌÊ�È¾�Ð¾�ÌÎÁ¾Ë�Å¾Ô�Ý�ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾
�

,661�����²������� � � ���������� �������

�
� ��� �

� �
� �

� �� � �� � ¶ ��
¶ ��� � �

>��@��� ��� � �
� � ������ �

�

� � � � �� ���> � � ¶ @��± > � �� @��±� � � ������±����� �� � �� > � ��� �� ��� � ��� � �@��±� �� � ������±����� ��� �� � ��� � ��� �� �
�� ��³ � � ��´�> @��� � ������ ����� ����� �� � �� � ��� �� ��� � � ±� � ������ � ���±����� �� � ��� � �

� � �� �� � � >³ �´@� �� � �> �@�� �� � ���� � ±� � � ������±����� �

� > @�� ����� � �� ±� �KWWS���ZZZ�LI�JRY�XD�PRGXOHV�SKS"QDPH &RQWHQW	SD VKRZSDJH	�SLG ����� � ³ �´ > �@ ��� � ³´��±� �KWWS���ZZZ�HFX�JRY�XD�FRPSDQ\�VWUXFWXUH�KWPO"	V SULQW�� ³ �´ > @ �� ���� � ±� ��KWWS���ZZZ�UDGD�FRP�XD�XNU�FDWDORJ������"ZRUGV � > �@ ���� � ±� �KWWS���VWDW�LI�XNUWHO�QHW�;B2%/�2%/��+70� > �@ ��� � �� ±� �KWWS���ZZZ�PLQILQ�JRY�XD�FRQWURO�XN�SXEOLVK�FDWHJRU\�PDLQ"FDWB�LG �������� > @��� � ³ �´��±� �KWWS���ZZZ�QDIWRJD]�FRP�ZZZ���QDNZHE�QVI���������)�')&��'$&&�����''������&�"2SHQ'RFXPHQW	([SDQG ���	��� � ± � ±� � ��� � ±�������±� ����±� ������ �� � ��� � ±�������±� ����± ������ 3HWHU� 'UXFNHU�� 7KH� 3UDFWLFH� RI� 0DQDJH�PHQW�� +DUSHU� 	� 5RZ�� 3XEOLVKHUV� ,QFRUSRUDWHG��1HZ�<RUN���������
���������

� �


